Relatorio Mensal de Finangas Pessoais
Junho de 2005

— Rapuaer, CornEiro

Consultoria de Investimentos

Relatorio Mensal

I - Tributos
IMPOSTO DE RENDA SOBRE RENDIMENTOS FINANCEIROS

Em maio ocorreu o “come cotas” semestral dos fundos de investimentos, que significa o
pagamento de 15% dos rendimentos dos investidores. Essa nova tributacdo trouxe beneficio a maioria
dos investidores, pois até o segundo semestre de 2004 o “come cotas” ocorria mensalmente.

As aliquotas estdo decrescentes (de 22,5% até 15%), variando conforme o prazo da aplicacdo,
porém o governo pega a sua parte antes do investidor resgatar sua aplicacdo. A cobranga adiantada, é
de apenas 15%, e no momento do saque, conforme o periodo da aplicagdo, pode ser cobrado a
diferenca. Ao aplicar em CDBs e Titulos Publicos o investidor consegue fugir deste pagamento
semestral, podendo trabalhar com maior nimero de capital até o momento do resgate onde ocorrera o
pagamento do tributo. As aplicagbes em Fundos de Agdes apresentam mais um beneficio aos
investidores, pois além de pagarem impostos somente no resgate elas sofrem aliquota de apenas
15%, independente do prazo do investimento.

Veja abaixo a diferenga que o “come cotas” semestral traz no longo prazo e quanto o investidor
pode ganhar a mais aplicando em CDBs ou Titulos Publicos, considerando uma aplicagdao de R$100.000
por 10 anos a uma taxa de 1,2% ao més.

Rendimento

CDB ou Titulo. 270.697

Come Cotas Semestral
239.783

|

Come Cotas Mensal
237.974

Fonte: Raphael Cordeiro Consultoria de Investimentos

II - Investimentos
RENDA FIXA

A taxa Selic (taxa de juros basica do Banco Central) chegou a seu patamar mais elevado desde
setembro de 2003. O IPCA, indice de inflagdo calculado pelo IBGE e utilizado pelo Bacen (Banco
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Central) para definicdo de meta para a economia, j@ acumula alta de 2,68% neste ano e 8% nos
ultimos doze meses.

O crescimento de 0,3% do PIB em relagdo ao Uultimo trimestre de 2004 comprovou a
desaceleragdao da economia, pois este
foi o menor crescimento desde 2003.
No atacado os precgos ja comegaram a
recuar - em maio o IPAM (indice
calculado pela Fundacdo Getulio zi
Vargas) teve uma deflacdo de 0,77%. 2

Espera-se que a inflacao fique =
controlada e que a taxa Selic nao 18
suba mais do que 0,25%. Este pode 16
ser um bom momento para o 4 ONDIFMAMI ) ASONDJEMAMI J ASONDJ FMAM
investidor se aproveitar das taxas 2002 2003 2004 2005
pré-fixadas.

EYOLUCAD DA TAXA DE JUROS
Em %

Fonte: Banco Central
Data: 02.06.2005

Prazo (dias) 60 90 180 360 720

Taxa 20,10 19,97 19,33 18,16 17,46
Fonte: Andima

ACOES

A Bolsa de Valores de Sdo Paulo teve um inicio de recuperacdo no final de maio. Mesmo com
alta volatilidade no mercado, a compra de acdes por parte do investidor justifica-se pelo fato das
empresas brasileiras estarem elevando seus lucros e serem as baratas do mundo, se considerada a
analise de relagdo de preco da acdo pelo lucro da empresa.

Para o longo prazo os ganhos para o investidor sdo muito provaveis, principalmente se aplicar
em empresas ou fundos com perfil de baixo risco (empresas lucrativas e sdlidas; e fundos com baixa
volatilidade), pois dessa forma dificilmente sera surpreendido com fortes quedas.

DOLAR
A moeda americana apresentou uma reacdo, devido principalmente, ao descrédito que esta

sendo atribuido ao EURO com a derrota da adocdo da constituicdo européia na Franga. Apenas nos
dois ultimos dias de maio o Délar se valorizou quase 2,5% em relagdo a moeda européia.

Taxas e Rentabilidades

| Maio | 2005 |
Benchmarks
1,50% 7,2%
1,47% -3,8%
1,59% -2,3%
1,02% 3,8%
-5,04% -9,4%
-9,23% -18,4%

Fontes: Banco Central, Bovespa, Cetip, FGVdados e Omar Camargo CCV.
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Somos um escritdério que presta servicos de Consultoria de Investimentos e em Finangas Pessoais e temos como
miss&o proteger e multiplicar o dinheiro dos nossos clientes.

N&o nos responsabilizamos por quaisquer decisées que sejam tomadas com base nas informacbes apresentadas e
afirmamos que todas as informagbes contidas sdo baseadas em variaveis incertas.
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