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I - Tributos

IMPOSTO DE RENDA

Apos o periodo de entrega de declaracdo de imposto de renda recomenda-se, principalmente
aos que tiveram dificuldades neste ano, planejar ao longo de 2005 a entrega da préxima declaracao.
Infelizmente muitos ndo tém tempo de organizar sua vida tributaria, porém isso pode prejudicar o
contribuinte no momento de prestar explicagdes a Receita Federal. Recomenda-se aproveitar que as
informacOes tributarias ainda estdo presentes na memdria, para planejar, pois depois de 31 de
dezembro pouco resta a se fazer, tudo deve ser planejado e executado ainda no ano de exercicio.

As principais informagdes que devem ser previstas sao:

> Se o0 contribuinte teve alguma dificuldade neste ano, verificar possibilidades de
minimizar problemas para a préxima declaragao;

» Verificar nivel ideal de contribuicdes para planos de previdéncia (para quem declara
através do modelo completo);

» Organizar as informacoes geridas ao longo do ano como recibos médicos e livro caixa
(profissionais liberais);

» Guardar informacdes de compra e venda de bens (valor da transacdo, nome e CPF/CNPJ
do comprador/vendedor e comissodes).

Planejar com antecedéncia deixara o contribuinte mais tranqlilo e agora pode ser o momento
ideal para que isso seja efetuado sem muito trabalho.

II - Investimentos
RENDA FIXA

O Banco Central elevou para 19,5% ao ano a taxa Selic, o que representa uma taxa mensal de
1,5%. A alta da inflagdo continua preocupando, de acordo com o IGPM e com o IPCM (indices de
inflacdo calculados pela Fundacdo Getulio Vargas) tivemos uma alta nos preco de 2,4% e 2,8%
respectivamente, nos 4 primeiros meses deste ano. Isso representa uma alta anual de
aproximadamente 7,6%.

Recomenda-se manter o posicionamento em Renda Fixa pés-fixada (DI) e manutengdo dos
investimentos em pré-fixados.

Uma oportunidade que pode ser benéfica para investidores de longo prazo sdo os titulos do
governo federal indexados a inflacdo. NTN-C e NTN-B seguem o IGPM e o INPC respectivamente. Estes
titulos estdo pagando uma média de 8,5% (IGPM) e 10,5% (IPCA) de juros ao ano acima dos indices
(inflacdo). Considerando que nos ultimos 37 anos, a aplicacdo financeira que mais rendeu foi o
mercado de agdes com alta préxima a 8% ao ano acima da inflagdo, esses titulos sdo uma opgao
fantastica. Outra vantagem desses titulos é o fato de pagarem juros diretamente na conta do
investidor, o que beneficia muito as pessoas que estdao em uma fase de “aposentadoria”, pois dessa
forma ndo terdo o sentimento de resgate de aplicacdo (como aluguel de imdveis).

Maiores informacbGes sobre como adquirir esses titulos podem ser encontradas no site:
www.tesourodireto.gov.br
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ACOES

As agdes tiveram uma queda de mais de 6% em abril, de acordo com o Ibovespa (principal
indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo), e seguiram a tendéncia mundial de reducdo a exposicao em
ativos de maiores riscos. Os indices de acGes norte-americanos, Dow-Jones e Nasdaq cairam 2,9% e
3,9%, respectivamente, no més de Abril. O mercado financeiro esta oscilando muito, pois ha muita
incerteza com relacdo a economia mundial, principalmente a dos EUA, porém o investidor deve ser
cauteloso para ndao tomar decisOes precipitadas. Nao parece conveniente resgatar aplicagdes neste
momento e também pode estar cedo para novas posicées neste mercado.

DOLAR

A moeda americana voltou a se desvalorizar perante o Real e chegou a minima desde maio de
2002. O principal argumento para essa queda foi a continuidade de recordes da Balangca Comercial
(Diferenga entre Exportagao e Importagdo) que alcangou saldo positivo de US$ 3,8 bilhdes somente no
més de abril.

Recomenda-se manutencao das posicdes e grande atencgdo a Balanca Comercial brasileira, pois
se acredita que esta cotagao do Real frente ao délar podera reduzir gradativamente as exportacbes e o
mercado reagird com uma alta da moeda americana.

Taxas e Rentabilidades

| Abrit | 2005 |
Benchmarks
1,41% 5,6%
-6,64% -5,2%
-7,60% -3,8%
0,80% 2,8%
-5,06% -4,6%
-5,69% -10,1%

Fonte: Banco Central, Bovespa, Cetip, FGVdados e Omar Camargo CCV.
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