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I - Planejamento Financeiro

Os investidores que utilizam ou pretendem utilizar seus rendimentos de investimentos para
manutencdo do padrdo de vida, através de uma renda, devem aproveitar o ultimo trimestre deste ano,
em que havera eleicbes presidenciais e o cenario de taxa de juros (leia o item abaixo) estd em
processo de reducao, para reavaliar a composicdo de sua carteira de investimentos.

Se o rendimento dos investimentos é indispensavel para prover renda, recomenda-se a
composicdo de uma carteira extremamente diversificada, variando principalmente de acordo com a
percepgao de risco/retorno do préprio investidor, em relagcdao aos produtos e opgdes. Entretanto, o que
ndo pode ser deixado de lado é a qualidade de cada uma destas opges dentro da sua classificagdo de
investimento. Continua em Outubro.

II - Investimentos

RENDA FIXA
O Copom (Comité de politica monetaria do Banco Central) surpreendeu o mercado e reduziu a
taxa de juros em 0,5%, trazendo a taxa Selic (taxa basica e referencial de juros) e consequentemente
a taxa CDI (média das taxas dos certificados de depdsitos interbancarios) para os niveis mais baixos
da histoéria do Brasil.
Ganhou o investidor que se posicionou em pré- %
fixados, aproximadamente 1,5% contra 1,24% do
CDI. Para os proximos meses espera-se continuidade
de quedas, com possivel surpresa para o mercado. No
final de 2007 as taxas poderdo estar proximas de
12% ao ano. Essa mudanga poderd trazer para o
mercado brasileiro de investimentos, “os riscos”, se
for conjugado a uma politica fiscal de corte ou no
minimo de manutencdo dos gastos publicos. Os
investidores tenderdao a ndo ficar presos ao baixo risco
e oOtimas rentabilidades oferecidas nos Uultimos 12 14,0 , )
, , . dez- fev- abr- jun- ago- out- dez- fev- abr- jun- ago-
anos pelos titulos publicos, e quem efetuar essa 04 05 05 05 05 05 05 06 06 06 06
mudanga com antecedéncia ganhard mais.

RENDA FIXA - NTN-B 4

De acordo com o cenario mencionado acima,

META - TAXA SELIC

Fonte: Banco Central

NTN-B e Taxas - JUNHO

0s tl'ltulos corr,igidos pela inflagdo, sugeridos neste Titulo Vencimento Indexador Taxa(a.a.)
relatério nos ultimos meses, -contlnuam sendo UMa [\1nB 150515 15/5/2015 IPCA 9,93%
boa oportunidade para investidores de longo-prazo.

Esses titulos se valorizaram aproximadamente 7% nos NTNB 150824 | 15/8/2024 IPCA 2,19%
ultimos 2 (dois) meses. NTNB 150535 | 15/5/2035 IPCA 9,19%

Como pode-se observar nas tabelas ao lado, as Atualizado em: 31/05/2006 10:42:16

taxas cairam neste periodo e por conta disso, os

titulos se valorizaram. Porém, para o investidor que UL & Ve 2 Sl S

pretende ficar com esses papeis até o vencimento, Titulo Vencimento Indexador Taxa(a.a.)
nada muda, ja que seu ganho sera de acordo com a [NTNB 150515 | 15/5/2015 IPCA 8,92%
taxa de juros real (acima da inflagdo medida pelo [NTnB 150824 | 15/8/2024 IPCA 8,20%
IPCA) do momento da compra. NTNB 150535 | 15/5/2035 IPCA 8,07%

Atualizado em: 06/09/2006 09:44:16

Fonte: www.tesourodireto.gov.br
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Nenhum dos fatores de crise mencionados no més passado aconteceu (furacdo ou agravamento
da crise no oriente médio), portanto o preco do petréleo recuou e as bolsas ndao foram muito
pressionadas para baixo. O mercado internacional subiu, porém os investidores estrangeiros sairam da
Bovespa, provavelmente com inseguranca de que o provavel segundo mandato do Lula seja um estilo
mais “chavista”.

Se aquele cenario tiver continuidade acredita-se em uma apreciacdo dos valores das agoes.

Taxas e Rentabilidades

| Agosto ‘ 2006 |
Benchmarks
1,25% 10,4%
-2,28% 8,3%
-1,51% 10,6%
0,13% 0,9%
0,37% 2,0%
-1,71% -9,0%
-1,37% -1,0%

Fontes: Banco Central, Bovespa, Cetip, FGVdados e Omar Camargo CCV.

Otimos Investimentos.
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Somos um escritério que presta servicos de Consultoria de Investimentos e em Finangcas Pessoais e temos como
missdo proteger e multiplicar o dinheiro dos nossos clientes.

N&o nos responsabilizamos por quaisquer decisées que sejam tomadas com base nas informagdes apresentadas e
afirmamos que todas as informacdoes contidas sdo baseadas em variaveis incertas.
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